PRICENVATERHOUSE(COPERS

K 6szontj ik kedves
vendégeinket a
PricewaterhouseCoopers
ésa
Calyon Bank

altal rendezett

szeminariumon!



PRICEWATERHOUSE(COPERS




Napirend

Szarmazeékos ugyletek elszamolasa — nem fedezeti elszamolas
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Napirend

Szarmazekos ugyletek elszamolasa — nem fedezeti elszamolas
Fedezeti elszamolas

Beagyazott derivativak



A szarmazékos ugylet definicioja

» Ertéke egy mogottes értékének hatasara valtozik
= Keveés vagy ‘0’ kezdeti befektetes

= JOv6ben kerdl kiegyenlitésre



FObb eltéerések a SZT és IFRS elszamolas kozott

Valos ertékelés:
o SZT szerint valaszthato opcio
* IFRS szerint kételezo
Valos erték szamitasa
o SZT szerint valaszthatd, mit tekinttink valos ertéknek
* IFRS szerint szigoru hierarchiat kell alkalmazni
Szabalyozas jellege:
o SZT szabalyokban instrumentumok alapjan toértend specifikus szabalyok
* IFRS ilyet nem tartalmaz



Elszamolas nem valds értékelés esetén SZT

1) Ha az ugylet mérlegfordulénapig lejart
- Eredmeényt elszamolni pénzigyi mlveletek egyeb bevételei /
raforditasai soron
2) Ha az ugylet mérlegfordulonap és mérlegkészités kozott jar le
- Id6éaranyos eredmeény elszamolasa pénzigyi miveletek egyéb
bevetelei / raforditasai sorokon AIE / PIE-vel szemben
3) Ha az tgylet mérlegkeszitésig sem jart le
- Varhato vesztesegnek megfelelé passziv id6beli elhatarolast kell
képezni kepezni pénziugyi miveletek egyeéb raforditasaival szemben



Elszamolas nem valds értékelés esetén SZT

Gyakorlati példa és konyvelés — 1.

1) Az Ugylet az adott évben lezarult, kdnyvelés csak az tgylet zarasakor
» Példa:
- 1000 EUR-t veszunk,
- Koteési arfolyam 260 HUF/EUR,
- Kotés idépontja: szeptember 20, lejarat idépontja: november 23
- Arfolyam lejaratkor: 280 HUF/EUR

Mik a kdnyvelési tételek az tgylet kdtésekor, illetve lejaratkor?



Elszamolas nem valds értékelés esetén SZT
Gyakorlati példa és konyvelés — 1.

1) Az Ugylet az adott évben lezarult, kdnyvelés csak az tigylet zarasakor
» Példa:
- 1000 EUR-t veszunk,
- Kotesi arfolyam 260 HUF/EUR,
- Kotes iddpontja: szeptember 20, lejarat idépontja: november 23
- Arfolyam lejaratkor: 280 HUF/EUR

o Konyvelés kotéskor: semmi
« Kbnyvelés lejaratkor:
- T: KP EUR - K:KP Ft 280 000 HUF
- T: KP Ft - K: Pu.m0v egyéb bev 20 000 HUF



Elszamolas nem valds értékelés esetén SZT

Gyakorlati példa és konyvelés — 2.

2) Az tgylet merlegfordulonap és mérlegkészités kdzott jar le
» Példa:
- 1000 EUR-t veszunk,
- Koteési arfolyam 260 HUF/EUR,
- Kotés id6pontja: november 15, lejarat idépontja: januar 15
- Merlegkeészités idépontja: januar 31.
- Arfolyam december 31-én: 270 HUF/EUR, Arfolyam lejaratkor: 280
HUF/EUR

Mik a konyvelési tételek az tgylet kdtésekor, ev vegén, illetve lejaratkor?
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Elszamolas nem valos értékelés esetén SZT
Gyakorlati példa és konyvelés — 2.

o Konyvelés kotéskor: semmi
« Kdnyvelés év végen:
- Lejaratkor realizalt arfolyamkulénbézet: 20 000 HUF
- Ennek idéaranyos része: 20 000 *3/4 = 15 000 HUF (napok!)

- T: AIE - K: Pi.mdv egyéb bev 15 000 HUF
e Kdnyvelés lejaratkor:

- T: KP EUR - K:KP Ft 280 000 HUF

- T: KP Ft - K: Pu.m0v egyéb bev (real) 20 000 HUF

- T: PG.m{v egyéb bev — K. AIE 15 000 HUF
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Elszamolas nem valds értékelés esetén SZT

Gyakorlati példa és kdonyvelés — 3.

3) Az Ugylet mérlegkészitésig sem jart le
e Példa:
- 1000 EUR-t veszunk,
- Kotesi arfolyam 260 HUF/EUR,
- Kotés idépontja: november 30, lejarat idopontja: februar 20
- Mérlegkészités idépontja: januar 31.
- Arfolyam december 31-én: 250 HUF/EUR, Arfolyam lejaratkor: 265
HUF/EUR

- Mik a konyvelesi tételek az tigylet kotésekor, év végen, illetve
lejaratkor?
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Elszamolas nem valds értékelés esetén SZT

Gyakorlati példa és kdnyvelés — 3.

o Kdnyvelés kotéskor: semmi
« Kbnyvelés év vegen:
- T: PG.m0v egyéb raf - K: Passziv id6beli eln. 10 000 HUF
(veszteség!!l)
- (ha piaci ar az ev vegi MNB es nem forward arfolyamot szamitunk)
o Kdnyvelés lejaratkor:
- T: KP EUR - K:KP Ft 265 000 HUF
- T: KP Ft - K: Pi.mdv egyéb bev 5 000 HUF
- T: Passziv id6beli elhat - K: PU.m{v egyéb bev 10 000 HUF
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Elszamolas valos értékelés esetén SZT

1) Bekertiléskor a fizetett dijak pozitiv értékelési kilonbozetként keriilnek
elszamolasra

2) ld6szak végi ertékeléskor az ertékelési klilonb6zet n6 / csokken penzigyi
muveletek egyéb bevételeivel / raforditasaival szemben

3) Zaraskor realizalt eredményt kdnyvellink eés az értékelési kilonbodzetet
Kivezetjuk
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Elszamolas valos értékelés esetén SZT

Gyakorlati példa és kdnyvelés

Példa:
e 1000 EUR-t veszlnk,
» Kotesi arfolyam 260 HUF/EUR,
» Kotés idépontja: augusztus 20, lejarat idépontja: januar 20
« Arfolyam szeptember 30-an: Forward 255 HUF/EUR (spot 250)
o Arfolyam december 31-én: Forward 270 HUF/EUR, (spot 268)
« Arfolyam lejaratkor: 280 HUF/EUR
» Kezdeti koltsegek 2 000 HUF

- Mik a konyvelési tételek az tigylet kotésekor, a két értekelési napkor
(szeptember 30 és december 31), illetve lejaratkor?
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Elszamolas valos értékelés esetén SZT

Gyakorlati példa és konyvelés

Konyvelés kotéskor:
o T: Szarmazékos lgyletek poz.ertekkll. — K: KP 2 000 HUF

Konyvelés szeptember 30-an:
o T:PU.m0v egyéb raf - K: Szarm. tigyletek poz.értékkil. 2 000 HUF
. - K: Szarm. ugyletek neg.ertékkil. 5 000 HUF
Forward arfolyam minusz kdtési arfolyam (255- 260)
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Elszamolas valos értékelés esetén SZT

Gyakorlati példa és konyvelés

Konyvelés december 31-én:
o T: Szarm. Ugyletek neg értékkil. — K: Pu.m(v egyéb raf. 5 000 HUF
o T: Szarm. Ugyletek poz ertékkul. — K: Pu.mdv egyéb bev. 10 000 HUF
Forward arfolyam minusz kotési arfolyam (270 - 260)

Konyvelés lejaratkor:
 T: KP EUR : K: KP HUF 280 000 HUF
e T: KP HUF : K: PU.mUv egyéb bev (real) 20 000 HUF
Spot arfolyam minusz kotesi arfolyam (280 - 260)

o T: PU.miv egyeb bev - K: Szarm. lgyletek poz értékkil 10 000 HUF
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Opciods dijak elszamolasa a 250/2000 kormanyrendelet szerint

24.8 (6)-(10): Opciods dij: azt az id6szakot éerintse, amikor ugylet
lezarasra kerdl
* Kifizetéskor Raforditas / bevétel
 Ha mérlegkészités idépontjaig nem zarul az ugylet, AIE/PIE
 Ha meérlegkészitesig zarul, es lehivjak, akkor idéaranyos reszet
elszamolni, ha nem hivjak le, akkor egeszet elszamolni.

» Leszallitasi Ugylet eseten dij beszerzési ar resze, fizeteskor egyéb
kov/kot, lehivaskor atsorolni
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Elszamolas a kormanyrendelet szerint SZT
Példa - kamatswap
Példa:
Tokedsszeg: 1 000 000 Ft
Fix kamat (fizetem): 10%, Valtozé kamat (kapom): 8%, Klloénbdzet: 2%
Mérlegkeszités napja: januar 31.

Kamatperidodus: december 15 — januar 15

Mi az elszamolas menete
1) Az év kdzben rendezett kamatok esetében

2) A merleg-fordulénap és a mérlegkészités napja kdzott rendezett kamatok
esetében

 Ev végén
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Elszamolas a kormanyrendelet szerint SZT

Példa - kamatswap

Tokeobsszeg: 1 000 000 Ft

Fix kamat (fizetem): 10%, Kapott kamat (kapom): 8%, Kulonbo6zet: 2%
1) Ev kdzben rendeztiik az tigyletet:
o T: Fizetett kamatok K: KP 20 000
2) Mérlegkeszitesig rendezddik
 Ev végi konyvelés
- T: Fizetett kamatok K: PIE 10 000
- Valos értek: pl 100 000 Ft veszteség —
T: Egyéb Penziligyi Raforditas — K PIE 100 000
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Amirdl nem rendelkezik a trv./ rendelet

Keresztarfolyam kamat swap ugyletek (Cross currency interest rate
swap) ........

« Az altalanos szabalyok vonatkoznak ra?
vagy

. Atértékelhetd a nominalis érték?

Egyeztessen a kdnyvvizsgalgjaval!!!

21



Szarmazékos ugyletek besorolasa és ertékelese IFRS

Besorolas

- Eredmeény kimutatassal szemben valds érteken elszamolt pénzigyi eszkdzok
/ pénzugyi kotelezettségek (FVTPL)

- Kivéve, ha fedezeti célu

Utdlagos Ertékelés
— valos értéken az eredménykimutatasban,

Figyelem: az IFRS valds érték nem egyenlé a SZT valds értekkel!
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Szamviteli politika

Az el6bbiek alapjan a kovetkezd6ket kell szabalyozni a szamviteli politikaban:
Valds / nem valos értékelés alkalmazasa
Mit tekintink valds értéknek

Nem valos értekelés esetén pedig varhato vesztesegnek — azaz hogy
képezzilk meg passziv id6beli elhatarolast

Instrumentumonkeénti konkrét szabalyozas — elszamolasra / értékelésre
vonatkozoan
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Napirend

Szarmazeékos ugyletek elszamolasa — nem fedezeti elszamolas
Fedezeti elszamolas

Beagyazott derivativak

24



Fedezeti elszamolas - SZT és IFRS elszamolas

Valos ertékelést nem valaszto SZT:
» Fedezeti elszamolas feltételei nem egyerteimiek

» Csak akkor kell elszamolni ha a fedezett tigylet eredméenyhatasa megjelent
az eredmeny-kimutatasban

Valos erték SZT és IFRS
» Derivativa valds éertéken szerepel az eredmény-kimutatasban
 Nem hatékony rész azonnal elszamolasra kerl
« Adossaginstrumentum nem jel6lheté meg fedezeti Ugyletnek - SZT
o Kiirt opcio nem jel6lhetd6 meg fedezeti tgyletnek — IFRS

25



A fedezeti hatekonysag feltételrendszere

Kockazatkezelési
Stratégia &
Politika

Hivatalos
dokumentacio

« Kockazatkezelési strategia

és cél

« Fedezet tipusa

« Fedezett kockazat

« Fedezett tétel

« Fedezeti instrumentum

« A hatékonysag mérésének

dokumentélasa
*Prospectiv
*Retrospectiv

Varhato magas

hatékonysag

A hatékonysag
megbizhato
mereése
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A fedezeti Ugyletek fajtai

* Fix kamatozasu * Valtoz6 kamatozasu
eszkozok/kotelezettségek eszkozok/kotelezettségek
* Devizéas eszkozok/kotelezettségel » Nagy valoszinlségu,

» Egyértelmi elbre jelzett Ggyletek
kotelezettségvallalasok

Valos érték

Nettd befektetes

* Kulfoldi gazdalkodoé szervezetbe
levé netto befektetések
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A valos éerték fedezet elszamolasa

R ) I
G e

NEM HATEKONY RESZ
(ha van ilyen)
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A cash-flow fedezet elszamolasa

‘-

et oo
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Hatekonysag tesztek

A FEDEZETI UGYLETNEK KIMAGASLOAN
HATEKONYNAK KELL LENNIE A MULTRA ES A
JOVORE VONATKOZOAN IS

A BESZAMOLO

KEZDETBEN p )
IDOPONTJABAN

ELORE TEKINTO X X

ES

VISSZAMENOLEGES X
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Fedezeti hatekonysag méresi modszerei

Kritikus feltételek azonossaga [gevizanem

Fedezett tétel Fedezeti
instrumentum
Nominalis érték 10 000 10 000
USD UsD

stb

Dollar offset — dollar ellentételezés

Regresszio szamitas

) Fair v‘alue chqnge on hedged ‘item )

y=-0.95x-0.3120

Fair value change on hedging instrument
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Gyakran feltett kerdések — A fedezeti Ugylet hatékonysaga

Az elbrejelzett cash-flow-k idépontjanak megvaltozasa

Az elbrejelzett cash-flow-k idépontjanak megvaltozasa minden kortilmények
kOzO6tt hatassal van a fedezeti Gigylet hatékonysaganak vizsgalatara?

Nem adhato egyértelm( valasz erre a kérdésre, a kérdést jelenleg is
vizsgalja az IFRIC. Két lehetseges megkdzelités létezik:

o kizarolag spot arfolyam alkalmazasa — nincs hatas

» A spot arfolyam alkalmazéasa, diszkontalassal - van hatas
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Gyakran feltett kerdések — A fedezeti Ugylet hatékonysaga

Az elhatarolt kamatok kezelese a fedezeti ugylet
hatékonysaganak vizsgalatakor

Elfogadhato-e a tiszta valos érték alkalmazasa kamatlab-swap tgylet
hatékonysaganak vizsgalatakor?

lgen, lehet a tiszta arat alkalmazni a hatékonysag vizsgalatakor, a merlegben
azonban a teljes valos érteken kell szerepeltetni a swap ugyletet, az
elhatarolt kamattal egydtt.
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Gyakran feltett kérdések — A fedezeti tgylet megjeldlése

Ugyanabban az idépontban és ugyanazzal a féllel kotott
derivativakkal tortend fedezés

Megjeldlhetjik-e a fenti derivativak egyikét fedezeti instrumentumként?

Hacsak az tgyfél nem bizonyitja azt, hogy a derivativakat nem ugy kototte
meg, hogy azok megkotéskor mar eleve szamolt a masikkal, vagy hacsak
nincs alapos uzleti indok a tranzakciok kilon strukturalasara, egyik
derivativat sem lehet kilon fedezeti instrumentumként megjeldini.
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Napirend

Szarmazeékos ugyletek elszamolasa — nem fedezeti elszamolas
Fedezeti elszamolas
Beagyazott derivativak
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Szokasos termékek K6zep-Kelet-Europaban

« Devizaopcios betétek/ hitelek
« Forditott (reverse) valtozd kamatozasu betétek és barrier opcios betétek

o Tokeindexalt kotvenyek
— Kivalasztott reszvényekhez igazitott, komplex képlet alapjan
— Kivalasztott t6zsdeindexhez igazitott, komplex képlet alapjan

o Szintetikus keresztarfolyam kamatlab swap
« Aruhoz indexalt hitelviszonyt megtestesité instrumentum
o Kotveny hitel derivativaval

« Onok milyen instrumentumot azonositottak ???
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Beagyazott derivativak

e Mik azok?
 Hol talalhatéak?

o Szamviteli kbvetkezmények
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Beagyazott derivativak

Dontési fa

A szerzbdés
valds
ertékvaltozasa
megjelenik az
eredményben?

lgen

Nem

Ha egyedl
allna
megfelelne
a szarmazekos
tgylet
definiciojanak?

Nem

Y

lgen

Szorosan
kapcsolodik az
alap-
szerz6déshez?

lgen

Ne valassza kulon a beagyazott derivativat.

Nem

HiuQINA
|2 eljowrezs s9 19zS evzsseeA
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Beagyazott derivativak
Szorosan vagy nem szorosan kapcsolodo az eredeti lgylethez?

Nem szorosan kapcsolodo Szorosan kapcsolodo

= T6ke konverzios opcio Adossaginstrumentumba agyazott
kamat swap

= Fix kamatozas meghosszabbitasara Inflaciés indexalt lizing szerzédes
vonatkozé opcio

= Kotveny melynek kamata vagy tokeje Eladasi / vételi szerz6désbe agyazott
t6zsdei reszvény indexhez kotott cap és floor

= Vétel és eladas olyan devizanemben El6torlesztési opcido nem jar jelentds
amely, egyik fél funkcionalis nyereséggel / veszteséggel az
devizanemének sem felel meg és nem amortizalt kdnyvszerinti ertékhez képest
szokasosan hasznalatos a gazdasagi
kornyezetben (kivételekkel)
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A Magyarorszagon letezd termekek elemzése — A beagyazott
derivativa az alapszerz6déshez szorosan kapcsolodo derivativa?

* Devizaopcioval kombinalt betétek/hitelek

» Forditottan (reverse) valtozo kamatozasu kotvényekkel és limitaras
(barrier) opcidokkal kombinalt betétek — a feltételeket elemezni kell

o ToOkeindexalt kotvények
— Kivalasztott értekpapir-portfoliok, komplex képletek alapjan
— Kivalasztott tézsdei indexek, komplex képletek alapjan

« Kilonboz6 devizaban hasonlo feltételek mellett kotott betet és hitel Ggylet—
dnmagaban derivativa

« Aru-indexalt adéssag instrumentum
o Hitelderivativakkal kombinalt valto

Az Gsszes fenti instrumentum valészinlUsithetéen az alapszerzédeéshez nem
szorosan kapcsolodo beagyazott derivativa. A vegso kovetkeztetéshez
elemezni kell az adott instrumentumot.
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Szamviteli kdvetkezmények

Mit kell tenniink az alapszerz6deshez nem szorosan kapcsolodo
beagyazott derivativa esetében?

o A teljes instrumentumot ,eredménnyel szemben valds értéken éertékelt”-
kent kell megjeldlni (IAS 39, 11A. bekezdés) vagy

» Az alap-adossaginstrumentumot el kell kiléniteni és a beagyazott

derivativat valos erteken kell elszamolni az eredménnyel szemben (IAS
39, 11. bekezdes)

Megjegyzés: A magyar szamviteli torveny nem tartalmaz beagyazott
derivativakra vonatkozé elszamolasi szabalyokat
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Gyakran feltett kérdések — Mikor tekinthet6 ket tigylet egy ugylet
két részenek

IAS39 alkalmazasi utmutatd B.6 - Ellentétes hitel betét

« Egyszerre keriiltek megkotésre egymassal 6sszefliiggésben
« Ugyanazzal a szerz6déses féllel
« Ugyanazzal a kockazattal kapcsolatosak

« Nincs egyértelm( gazdasagi ok amely indokolna két kilon tgylet
megkaotéset, amely ne lenne ugyanugy elérhetd egy ugylettel is
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Szarmazékos Ugyletek elszamolasa - Osszefoglalé

Nem fedezeti elszamolas
« Jelent6s volatilitasi kockazat az eredmenyben

Fedezeti elszamolas

« Megfelel6 kezdeti befektetéssel a volatilitas elkeriilhet6 vagy jelentbésen
csOkkenthetd

Beagyazott derivativak
« Mindenhol megtalalhatoak.
« Azonositasuk és elemzeéstik kulcs fontossagu

Varjuk kerdeseiket!
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Koszonjuk a figyelmet!

tardos.agnes@hu.pwc.com

gabor.balazs@hu.pwc.com

mark.l.kiss@hu.pwc.com
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